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OKADE INTAKTER MED 88 % OCH FORTSATT TILLVAXT FORVANTAS
2010 i sammandrag

e Ellens intakter fran forsaljning och royalty steg med drygt 88 % till 14 843 (7 872) KSEK,
varav 3 752 (1 800) KSEK under fjarde kvartalet

e Rorelseresultatet forbattrades ytterligare och uppgick till - 7 546 (-9 740) KSEK, varav - 2 479 (-2 357)
KSEK under det fjarde kvartalet

e Resultatet per aktie uppgick till - 0,16 (-0,30) SEK, varav -0,05 (-0,07) SEK under det fjarde kvartalet
e Bruttomarginalen for helaret steg till 39 (36) % och blev 35 (43) % under det fjarde kvartalet
e Forséljningen till Ellen Vertriebs i Tyskland har férdubblats under aret

e Tyska apotekareférbundet utsdg Ellens probiotiska tampong till rets produkt 2010 i kategorin
tamponger

e | Frankrike har IPRAD dubblerat sin forsaljning av Ellens probiotiska produkt under 2010

e Ellen AB har under 2010 tecknat avtal i Ryssland, Ukraina, Australien, Nya Zeeland, Tjeckien och
Slovakien

e Patent har erhallits i Kanada avseende bolagets produktionsprocess och patentet galler till 2021.

e Polen har godkéant patentansdkan avseende Ellens mjélksyrabakterier med patentskydd till 2022.
Patentet ar godkant i 20 lander bl. a. i USA, Europa, Kina och Japan

e En nyemission med foretradesratt genomfordes i inledningen av aret. Emissionen blev kraftigt
Overtecknad och tillférde Ellen AB 23,6 MSEK fdre emissionskostnader

HANDELSER EFTER RAPPORTTIDENS UTGANG:

e Ellens probiotiska produkt certifieras av ledande gynekologer i Tjeckien vilket innebar att symbolen,
"Rekommenderad av Czech Association of Gynaecologists”, kommer att finnas pa produkten samt
pa allt marknadsféringsmaterial

FOR YTTERLIGARE INFORMATION:
Fragor om Ellen AB kan stéllas till VD Monica Wallter pa telefon 08-412 10 00 eller via epost
mw @ellenab.com.



VD KOMMENTAR

Nu boérjar satsningarna i Europa ta fart! Ellen AB har hogt stallda forvantningar pa
tillvaxt och att sa snart som mojligt kunna visa ett positivt rérelseresultat.

Vi fortsétter att fokusera pa att teckna nya avtal p& viktiga marknader i Europa
samt att stodja Ellen Asia och var distributor i Kina. Jag kan konstatera att vi
under 2010 lyckats teckna tre nya avtal som géller sex lander och uppnétt en
nastan dubblerad férsaljning. Vi har, som alla bolag som séljer i Euro, fatt en
negativ valutaeffekt trots att vi gor inkdpen i Euro.

En tysk marknadskampanj med TV reklam startades under sommaren och
annonseringen kommer att 6ka i takt med att distributionen breddas till ytterligare
drugstores och fler apotek. Listningen pa drugstores ar en tidskravande process men kommer att innebara att
stora ordervolymer kan bestallas nar produkten blir listad pa fler kedjor. Forsaljningen till var tyska distributor
dubblerades under 2010.

Forsaljningsutvecklingen i Frankrike under aret har varit mycket positiv och férsaljningen har 6kat med ca 100 %,
Betydande reklaminvesteringar har gjorts under 2010 och marknadsforingen fortsatter under 2011 med
annonsering och PR.

Halsoministeriet i Kinas stora satsning pa utbildning inom vaginal halsa &r nu inne pa andra aret och ungefar
40 000 av gynekologerna att deltagit i utbildningen. Var distributér, Zhonglian Pharmaceuticals, medverkar med
produktinformation om Ellens probiotiska produkt.

De nya marknaderna déar vi tecknat avtal under de senaste tva aren fokuserar pa marknadsfoéring till gynekologer
och till sjukvarden och kommer successivt att 6ka marknadsaktiviteterna direkt till kvinnor med underlivsproblem.
Vi noterar att Ellens probiotika far ett mycket bra mottagande av gynekologerna och det &r gladjande att
produkten i Tjeckien far en symbol med att produkten dar ar rekommenderad av gynekologernas nationella rad.

Ellen arbetar kontinuerligt med att férbattra bruttomarginalen och starka bolagets rérelseresultat. Under 2010
Okade bruttomarginalen till 39 procent, jamfért med 36 procent under féregdende ar. Vi ser att ytterligare
skalférdelar kommer att finnas med ékande volymer.

Bolagets fokus &r att stodja vara befintliga marknader till 6kad omsattning, teckna fler avtal samt ha noggrann
kostnadsmedvetenhet s& att Ellen kan borja visa positivt kassafléde inom en snar framtid.

MARKNADSUTVECKLING

Ellens probiotiska tamponger kan férebygga och lindra obalans i underlivets mikroflora, som kan leda till obehag
som sveda och illaluktande flytningar. Obalans i underlivets mikroflora kan obehandlad i férlangningen éven leda
till infektioner som kan ge infertilitet och fortida bord.

Ellen har salt miljontals probiotiska tamponger och inget fall med negativa biverkningar ar rapporterat. Ellen AB
har lanserat en ny forpackning som ger Ellens produkt en hallbarhet pd 18 manader vilket 6ppnar nya mojligheter
for distributionskontrakt i varmare och fuktigare lander.

Ellens produkt med den aktiva substansen LN® (LactoNatureI®) ar inom EU registrerad som medicinteknisk
produkt.

Intresset for probiotika Okar starkt i varlden. Idén med probiotiska produkter, d.v.s. att tillféra de lactobaciller vi inte
langre pa ett naturligt satt far i oss via fédan, blir alltmer accepterad och det finns idag ménga framgangsrika
probiotiska produkter.

Marknaden for probiotiska kosttillskott vaxer med cirka 10 % per ar och probiotiska livsmedel har liknade
tillvaxttal. Probiotika for vaginal halsa ar ett omrade som har vuxit pd senare ar da olika probiotiska produkter for
vaginalt bruk, bl.a. har ellen® lanserats i Europa. Ett normalt pH-varde &r ett tecken pa att underlivets bakterieflora
ar i balans.

Forsaljningen till tyska marknaden har fordubblats under &ret. Ellens tyske distributor Ellen Vertriebs ingick ett
tredrigt s.k. Media for Revenue-avtal med TV kanalen P7S1, som innebdr att annonsplats erbjuds mot en del av
intakterna fran forsaljningen av ellen®. P7S1 valde att investera i ellen® i stor konkurrens med andra produkter.
Satsningen varderas till minst 100 miljoner kronor

| Tyskland och Osterrike utokas distributionen till flera drugstorekedjor, Budnikowsky, Miiller, Rossman samt
EDEKA Minden. | dagslaget finns ellen® i ca 3 000 butiker samt pa landets apotek.

| Frankrike har IPRAD 6kat sina marknadsinvesteringar och dubblerat sin forséljning av Ellens probiotiska produkt
under 2010 Produkten finns att tillgd pa& landets 25 000 apotek. Lanseringen i Frankrike har genomforts mycket
framgangsrikt och IPRAD har under tre ar utbildat opinionsbildare, apotekspersonal, gynekologer och lakare.



Nu sprids det probiotiska budskapet vidare till intresserade kvinnor som vill férbattra sin underlivshélsa.
IPRAD marknadsfér ett antal hygien- och halsoprodukter for vaginal hédlsa under varumérket Saforelle; ett mycket
etablerat och valkant mérke i Frankrike.

Okade marknadsinvesteringar kommer att géras i Frankrike och Tyskland under 2011 vilket kommer att generera
storre orders fran vara distributérer i dessa lander i takt med att distribution och marknadsaktiviteter 6kas.
Generellt varierar orderflodet 6ver kvartalen, vilket beror pa distributérernas forsaljningsframgangar och deras
lagernivaer. Variationerna i ordervolym sett till enskilda kvartal kan darfér vara stora pa olika geografiska
marknader.

P& den skandinaviska marknaden, berdknat pa antalet salda eIIen®-tamponger, har produkten den basta
penetrationen av befintliga marknader dar produkten har introducerats. Har har Ellen ett konkret och realistiskt
maétt p& hur volympotentialen kan utvecklas i 6vriga marknader. Med en likartad forsaljning per kvinna skulle
bolaget med nuvarande avtal och marknader ha en potentiell intékt om minst 150 MSEK.

Mot bakgrund av den potentiella marknaden, utéver malet att oka forsaljningen pa befintliga marknader i Europa,
letar Ellen givetvis efter nya samarbetsparters. Detta sker framst i Europa men &ven i andra delar av varlden dar
probiotika har en hég acceptans.

Ovriga distributorer marknadsfor ellen® till gynekologer och till sjukvarden for att etablera produkten. Under 2011
kommer marknadsinsatserna mot kvinnor att initieras i nagra fler marknader.

| december 2009 tréffade Ellen Asia Ltd avtal med det kinesiska foretaget Beijing Zhonglian Pharmaceutical
avseende distribution av Ellens probiotiska tamponger. Zhonglian &r en del av Sinopharm Group koncernen, som
ar ett av Kinas storsta farmaceutiska foretag, med en arlig omsattning runt 20 miljarder kronor. Halsoministeriet i
Kina har nyligen startat en omfattande utbildning inom omradet Vaginal Halsa dar 120 000 gynekologer kommer
att utbildas under tre ar! Férhoppningsvis kommer det i vastvarlden att startas liknande utbildningar.

INTAKTER FRAN VARUFORSALJNING OCH ROYALTY

Ellens intakter fran forsaljning och royalty uppgick till 14 843 (7 872) KSEK och intakterna under fjarde kvartalet till
3 752 (1 800) KSEK. Intékterna tkade med 88% jamfort med 2009 och under fjarde kvartalet dubblerades
intakterna jamfort med samma kvartal 2009. Den starka forséljningsokningen speglar forsaljningsframgangar i
Europa, framst i Frankrike och Tyskland.

RESULTAT
Resultatet for 2010 forbéattrades och blev -7 546 (-9 740) och for det fjarde kvartalet -2 479 (-2 357) KSEK
Arets resultat per aktie blev — 0,16 (-0,30) SEK

INVESTERINGAR OCH KASSAFLODE
Investeringar har gjorts med 433 (758) KSEK.
Kassaflodet var sammanlagt 4 975 (1 025) KSEK.

FORSKNING & UTVECKLING

Forskningen kring probiotika har under de senaste aren intensifierats och mangdubbelt fler studier har publiceras
med positiva resultat. Acceptansen for probiotika hos allmanhet och lakarkar har starkts betydligt aven beroende
pa att de stora livsmedelsbolagen och probiotikabolag marknadsfor produkter med produktspecifika hilso-
budskap. Bolagets forskning avseende den patenterade teknologiplattformen, LN® (LactoNaturel®), féljer

plan.

Ellen har flera patenterade bakteriestammar att anvanda i sina produkter. Konkurrerande produkter innehaller
endast en eller tva bakteriestammar. Ellen AB har bakteriestammar i LN, LactoNaturel®, vilket 6kar chansen att
en eller flera av dem passar just den kvinna som anvander produkten.

En storre klinisk studie har slutforts pa Karolinska Institutet och Danderyds Sjukhus med positiva resultat for
Ellens probiotika, LactoNaturel®. Studien &r publicerad i den vetenskapliga tidskriften Microbes and Infection.

En undersokning med 657 tyska kvinnor visar att nastan en fjardedel har s& svar bakteriell obalans (hogt pH-
varde) i underlivet att de &r i behov av antibiotika mot bakteriell vaginos. Ytterligare en femtedel har ett férhéjt pH-
varde vilket innebar att dessa kvinnor ocksa har rubbning i sin bakterieflora.

En studie som gjorts i USA visar liknande resultat da 22,7 % av kvinnorna i aldern 14-49 ar upplever att de har
problem med sin vaginala hélsa.

Ellen har nya produkter i sen utvecklingsfas. Bolaget &ar 6vertygat om produkternas marknadspotential.

MARKNADSFORINGSSTRATEGI

Probiotika ar fortfarande inte ett etablerat alternativ fér kvinnor med underlivsbesvar. Vara distributérer inleder
marknadsarbetet med att informera gynekologer, lakare och sjukskéterskor om hur Ellens probiotiska tampong



kan ge hjalp vid vaginal obalans. Denna fas tar normalt 6-12 manader och efterfoljs av aktiviteter med information
till apotek eller liknande forsaljningskanaler innan marknadsforing mot malgruppen kvinnor inleds. Detta innebar
att det tar 1-2 ar innan storre forsaljningsvolymer efterfrdgas pa vara marknader.

PATENT

Bolaget arbetar strategiskt och kontinuerligt med sitt immaterialrattsliga skydd éver vérlden. Bolaget erh6ll nyligen
ett nytt patent for bolagets produktionsprocess i Kanada. Dock har patentmyndigheten i Europa meddelat att
Ellens forsta patentfamilj hindrar var andra patentfamilj avseende produktionsprocessen avseende nyhet och
uppfinningshojd, ett beslut som Ellen AB kommer att 6verklaga. Patentskyddet kommer darmed att kvarstd med
sitt ursprungliga skydd i avvaktan pa beslut i hogsta instans pa EPO.

Ellen har totalt vid utgdngen av 2010 erhallit 48 godkanda landpatent.

PRODUKTION

Bruttomarginalen var under fjarde kvartalet 35 % (43 %) och for helaret 2010 uppgick denna till 39 % (36 %).

En 6kad kostnadsmedvetenhet och insatser for att forbattra bolagets bruttomarginal ar kontinuerliga mal. Bolaget
arbetar malmedvetet med att optimera och forbattra sin leverantors- och produktionsstrategi.

Bolaget har med 6kande volymer och forbattrad produktionsprocess vasentligen starkt sin bruttomarginal under de
senaste aren. Sedan 2007 har bruttomarginalen fordubblats till nara 40 %. Vi forutser ytterligare skalfordelar med
Okande forsaljningsvolymer.

Ett omfattande kvalitetssystem har implementerats. Var produktleverantor ar certifierade for 1ISO 9001:2008 och
tilsammans med Ellens specifika rutiner uppfyller produktionen kraven fran det medicintekniska direktivet och féljer
standarden ISO 13 485:2003.

FRAMTIDSUTSIKTER

Ellen far kontinuerligt forfragningar fran foretag som vill marknadsfora var patenterade probiotika. Vi har under det
senaste aret sett ett accelererande intresse fran bade mindre som stérre aktdrer som ser probiotika som en
naturlig och innovativ forstérkning av deras produktportfélj. Marknaden for probiotika &r val utvecklad i Europa och
i Asien och intresset 6kar nu dven pa den amerikanska marknaden.

Under 2011 avser Ellen att:

=  Supportera vara nuvarande distributorer pa existerande marknader
= Stbdja expansionen i Kina

=  Teckna ytterligare distributionsavtal for vasentliga marknader

*  Bibehalla och starka patentportfé(lgj;en

= Utveckla ytterligare barare av LN - substansen.

ANSTALLDA
Vid periodens slut var fem personer anstéllda. Ett flertal konsulter med specifik kompetens har deltagit i olika
utvecklings- och forskningsprojekt.

AKTIEINFORMATION

Totalt utestdende antal aktier vid periodens utgang uppgick till 50 076 379 aktier.

Emissionen som genomférdes under april 2009 blev dvertecknad. Detta innebéar att aktiekapitalet 6kade med 975
513,80 SEK genom emission av 9 755 138 aktier. Aktien &r listad pa First North sedan augusti 2007 och handel
sker med korthamn ELN. Bolagets Certified Adviser ar Thenberg & Kinde Fondkommission AB.

RISKFAKTORER

Det gér inte att garantera att Ellen AB kommer att utveckla produkter som kan patenteras, att beviljade patent
kommer att kunna vidmakthallas, att framtida upptackter kommer att leda till patent eller att beviljade patent
kommer att utgdra tillrackligt skydd for Ellens rattigheter.

Bolaget kan aven i framtiden komma att behéva vénda sig till kapitalmarknaden for kapitalanskaffning.



REDOVISNINGSPRINCIPER
Redovisningsprinciperna i denna rapport ar oférandrade jamfort med Ellen AB:s senaste arsredovisning.
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av Ellen AB:s revisor.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN 2010

Arsstamma sker den 14 april 2011. Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig den 7 mars pa
www.ellenab.com

Rapport for forsta kvartalet lamnas den 14 april 2011
Rapport for andra kvartalet lamnas den 23 augusti 2011
Rapport for tredje kvartalet lamnas den 10 november 2011
Bokslutskommuniké for 2011 Idmnas den 21 februari 2012

Rapporterna finns tillgangliga pa www.ellenab.com och pa foretaget vid rapporttillfallet. Fragor om Ellen AB kan
stallas till VD Monica Wallter pa telefon 08-412 10 00 eller via mail mw@ellenab.com.

Danderyd den 21 februari 2011

Monica Wallter
Verkstallande Direktor

39393939999993933999999399399393. 999933393 9939393939399393939393393939333393939393933939393933333333 999933393 9939393939
Bioteknikféretaget Ellen AB erbjuder patenterade produkter med problotlka for att forbattra kvmnors vaglnala halsa. |
stort sett alla kvinnor upplever bakteriell obalans nagon eller flera ganger i livet. Bakteriell obalans orsakas av en
forsvagad mjolksyrabakterieflora. Tampongen ELLEN® inneh&ller LN® (Lacto Naturel), som bestar av humana
mjélksyrabakterier. Dessa utgér en naturlig del av friska kvinnors férsvar mot infektioner. Ar 2002 lanserade Ellen AB,
som forsta foretag i varlden, tamponger med mjélksyrabakterier i Norden. Nu pagar en internationell lansering och
utveckling av nya produkter baserade pd samma teknologi. Bolaget ar noterat p& First North. www.ellenab.com




RESULTATRAKNINGAR

KSEK
Roérelsens intakter

Nettoomsattning
Ovriga intakter
Summa rorelseintékter

Rorelsens kostnader

Produktionskostnader och
distributionskostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Réanteintéakter

Rantekostnader

Ovriga finansiella intékter

Ovriga finansiella kostnader
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

PERIODENS RESULTAT

Resultat per aktie fére och efter
utspadning, SEK

2010
Helar

jan-dec

14 843
1099
15942

-9 087
-7 759
-4184
-1 529
-828
-23 387

-7 445

128
-29

-200
-101

-7 546

-7 546

-0,16

2009
Heléar

jan-dec

7872
503
8 375

-5 044
-7 865
-3321
-1 629
-17 859

-9484

-116

-146
-256

-9 740

-9 740

-0,30

2010
Kvartal

okt-dec

3752

3752

-2 425
-1 953
-1 216
-382
-106
-6 082

-2 330

80

-229
-149

-2 479

-2 479

-0,05

2009
Kvartal

okt-dec

1800
328
2128

-1 020
-2 378
-685
-420
-4 503

-2 375

-37
54

18
-2 357

-2 357

-0,07



BALANSRAKNINGAR

KSEK
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Fordringar hos koncernbolag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omsaéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Avsattningar

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

FORANDRING EGET KAPITAL

KSEK

Forandring i eget kapital

Eget kapital vid periodens ingang
Nyemission
Nyemissionskostnader
Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

2010-12-31

3125
278
51
3454

3559
6 558
2608
338
578

7 451
21092

24 546

20 384

55

994
2071
298
744
4107

24 546

2010

jan-dec

8234
23 607
-3 911
-7 546

20 384

2009-12-31

4178
322
51

4 551

4027
1761
611
438
763
2476
10 076

14 627

8 234

28

1109
1947
2184
1125
6 365

14 627

2009

jan-dec

8510
10731
-1 267
-9 740

8234



KASSAFLODESANALYS

KSEK 2010 2009 2010 2009

Helar Helar Kvartal Kvartal

jan-dec  jan-dec okt-dec  okt-dec

Periodens resultat -7 546 -9740 -2 479 -2 357
Justeringar for poster som ej ingar i

kassaflodet: 1529 1629 382 420

Forandringar i avsattningar 27 -7 20 13

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapitalet -5990 -8118 -2 077 -1924

Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapitalet

Okning/minskning av varulager 468 -11 576 100
Okning/minskning av fordringar -6 509 -1 097 -1253 947
Okning/minskning av Kkortfristiga skulder -2 257 1545 918 212
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -14 288 -7 681 -1 836 -665

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -105 -82 - -35
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -328 -666 -328 -90
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - -10 - -10

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission 19 696 9 464 - -
Arets kassafléde 4975 1025 -2 164 800
Likvida medel vid periodens ingédng (Not 1) 2476 1451 9615 3276
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 7 451 2476 7 451 2476

Not 1 Likvida medel uppgdrs av kassa och bank samt kortfristiga likvida placeringar vilka har en |16ptid understigande tre
manader.



NYCKELTAL

KSEK

Resultat

Rorelsens intakter

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster

Balansrakningar
Eget kapital
Balansomslutning
Investeringar

Soliditet, %

Genomshnittligt antal aktier fore och efter
utspadning

Antal aktier vid periodens slut fére och efter
utspadning

Eget kapital per aktie, kr

Definition av nyckeltal:

Soliditet

Resultat/aktie fore utspadning

Resultat/aktie efter utspadning

Eget kapital per aktie

2010

Helar
jan-dec

15942
-5916
-7 445
-7 546

20 384
24 546
433

83,0%

48 166 423

50 076 376
0,40

2009

Helar
jan-dec

8 375
-7 855
-9 484
-9 740

8234
14 627
758

56.3%

32 481 492

35 768 840
0,23

2010

Kvartal
okt-dec

3752
-1948
-2 330
-2 479

20 384
24 546
328

83,0%

2009

Kvartal
okt-dec

2128
-1 955
-2 375
-2 357

8234
14 627
135

56,3%

48 166 423 32 481 492

50 076 376 35 768 840

0,40

0,23

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen

Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal

aktier under aret

Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal
aktier under aret, justerat for effekter av utspadning

Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut



